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Struktur des Jahresgutachtens 2025
Zusatzlichkeit und Unternehmen
Investitionsorientierung entlasten,
Konjunktur mit des Sondervermogens Europas Zukunft Besteuerung effizient
mafiigem Schwung verbessern gemeinsam sichern gestalten

Vermogensaufbau Burokratiekosten Strukturwandel in
starken, Erbschaften senken - Deutschland:
und Schenkungen Gesetzgebung und Produktivitat,
gleichmafiiger Chancen des Verwaltung regionale Aspekte und
besteuern Finanzpakets nutzen modernisieren Arbeitsmarkt
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KONJUNKTUR MIT MARIGEM

SCHWUNG

Foto von Freddy auf Pixabay 3
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SACHVERSTANDIGENRAT

zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Konjunkturerholung in Deutschland und im Euro-Raum

Deutsches BIP stagniert im Jahr 2025 nahezu

und wachst im Jahr 2026

Veranderung zum Vorjahrin %
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Prognose-
zeitraum

2020 21 22 23

Deutschland:
W Reales Prognose

BIP JG 2024
Euro-Raum:
B Reales Prognose
BIP JG 2024

24 25 2026

Prognose ™ Prognose
FG 2025 JG 2025

Prognose ™ Prognose
FG 2025 JG 2025

Quellen: Eurostat, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen

© Sachverstandigenrat | 25-066-02

Euro-Raum expandiert im Jahr 2025 starker als
im Frihjahr erwartet

Wirtschaftliche Eckdaten (in %)

| 2024 ] 2025 | 2026 ]

Deutschland

BIP-Wachstum -0,5 0,2 0,9
Inflationsrate 2,2 2,2 2,1
Arbeitslosenquote 6,0 6,3 6,1
Lohnwachstum 53 3,6 2,7
Finanzierungssaldo -27 -23 -31
Euro-Raum
BIP-Wachstum 0,9 1,4 1,0
Inflationsrate 2,4 2,1 2,0

Weltwirtschaft

BIP-Wachstum 2,8 2,6 2,3
Inflationsrate 4,6 2,9 2,6
Quellen: Eurostat, Statistisches Bundesamt, nationale Statistikdmter, eigene Berechnungen 4

© Sachverstandigenrat | 25-066-02



Bestimmende Faktoren fur die Proghose

Aufdenhandel

Fiskalpolitik

Private
Inlandsnachrage

US-Zolle auf EU-Exporte sind
erhoht

Fiskalischer Impuls ist im

Jahr 2025 negativ

Konsum expandiert
und Investitionen sind
racklaufig

Deutsche Exporte bleiben
schwach, Importe nehmen
Zu

Offentliche Investitionen in
Infrastruktur und
Verteidigung steigen

Konsum und Investitionen
wachsen moderat
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SACHVERSTANDIGENRAT

zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Chance: Auslandsnachfrage
nimmt starker zu als
erwartet; Risiko: US-Zolle
steigen erneut an

Risiken: Finanzmittel fliefRen
langsamer ab oder fuhren
zu starkerem Preisdruck als
erwartet

Risiko: Starker als erwartet
steigende
Sozialversicherungsbeitrage
dampfen privaten Konsum




Exportwirtschaft weiter unter Druck

US-Einfuhrzolle auf EU-Waren seit Jahresbeginn

deutlich erhoht
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zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Stark steigende Exportpreise des Euro-Raums

nach Aufwertung des Euro

Beitrage zum effektiven Zollsatz in Prozentpunkten

20 ~
Index, 2022 = 100
18 120
16
14 - 115
12 4
0] l 110
8 .
105
6 .
4 1 . B 100 1A=~ =
2 1 . -
S | il I 95
Vordem  Vordem Nach dem Nach dem 920
2. April 1. August 1. August 1. August
ohne bisherige 85
Ausnahmen
Beitrage der Einfuhrzblle im Jahr 2024 80 TTTTTT T T T[T T T I T I T T[T T I T T T I T T T [TTTITTITTTTTT)
Beitrage der zusatzlichen Einfuhrzdlle im Jahr 2025 auf: 2022 2023 2024 2025
B Aluminium Eisen und Stahl B Kupfer .
Autos und Autoteile Halbleiter, Pharmazeutika, u. a. Euro-Raum China — Welt
W Sonstige Produkte
Quellen: Fitch Ratings, Trade Map, United States International Trade Commission, eigene Berechnungen Quellen: CPB, eigene Berechnungen 6

© Sachverstandigenrat | 25-225-03

© Sachverstandigenrat | 25-265-01
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Exportwirtschaft weiter unter Druck

N ABBILDUNG 13

Charakteristische Entwicklung des BIP und der Komponenten innerhalb von
Rezessionsphasen®

Relativ zum jeweiligen Hochpunkt des Konjunkturzyklus (t = O)

BIP Private Konsumausgaben
Hochpunkt = 100 Hochpunkt = 100
110 110
105 105
100 - 100
95 95
90 Q0 v/
85 T T T T T T T T T T T 85

8-76-5-4-3-2-10 1 2 3 45 6 7 8
Quartale

Bruttoanlageinvestitionen

Hochpunkt = 100

B8 6543214013234 FS 6 7 8
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Exporte
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Quartale Quartale

— Mittelwert® = Bandbreite2
Hochpunkte: — 3. Quartal 2022 -—- 4. Quartal 2019 -- 1. Quartal 2001 1. Quartal 1980

1 — Ab 1991 Deutschland, davor fruheres Bundesgebiet. Preis-. saison- und kalenderbereinigt. 2 — Basierend auf
den sechs Rezessionen nach Datierung des Sachverstandigenrates ab 1970 (JG 2021 Kasten 5; Hochpunkte:
4_ Quartal 2019, 1. Quartal 2008, 1. Quartal 2001, 1. Quartal 1992, 1. Quartal 1980, 1. Quartal 1974).

Quellen: Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-222-01
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gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
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Industrieschwache halt trotz expansiver Finanzpolitik an

Produktionsriickgang in fast allen Bereichen
des Verarbeitenden Gewerbes

Kumulierte Veranderungen seit dem
4. Quartal 2022 in %, kumulierte
Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten

2
1
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Clofu v oo fmlw |
2023 2024 2025
B Elektro- Metall- m Kraftwagen und
industrie industrie Kraftwagenteile
B Maschinen- Pharmazeutische
bau Erzeugnisse

Restliche Bereiche des Verarbeitenden Gewerbes
— Produktion im Verarbeitenden Gewerbe (%)

Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-229-03

SACHVERSTANDIGENRAT
zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Finanzpaket fuihrt ab Mitte 2026 zu deutlichem
Anstieg der realen staatlichen Bauinvestitionen

Indexpunkte
14 - _
Prognosezeltraum
12 {
10 - y
8 ]
6 .
4 ]
2 A yd
5 o~
2 S
4
Clo v e v i
2024 2025 2026

— Differenzen der bedingten und unbedingten
Prognosen (Median)

90 %-Kredibilitatsintervall

Quellen: Statistisches Bundesamt, Latifi et al. (2024), ifo Institut, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-256-02
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zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Privater Konsum wachst im Prognosezeitraum nur gering

Sparquote hat sich 2025 normalisiert - Spielraum

. . : . Konsumentenvertrauen weiterhin schwach
fur weitere Konsumexpansion nimmt ab

% Saldo/Punkte
22 A 20 -
20 A
18 -
16 -
14 -
12 A j V\

- -t ar” N\ 50 -
10 - VV\\A/\/'W \lv

2020 21 22 23 24 2025

8 'III|III|III|I|I|III|III|III|III|I|I|III|I|I|III|III|III|III|III| — Konsumentenvertrauensindex

Vergangene finan- Erwartete finan-

2010 12 14 16 18 20 22 2025 zielle Situation zielle Situation
— Sparquote Langfristiger Durchschnitt ® Erwartete allgemeine Geplante gréRere
(2000 - 2019) wirtschaftliche Situation ~ Anschaffungen
— GfK-Konsumklimaindex
Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen Quelle: Européische Kommission, GfK, eigene Berechnungen 9
© Sachverstandigenrat | 25-250-01 © Sachverstandigenrat | 25-180-01
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zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Konjunkturerholung in Deutschland und im Euro-Raum

Deutsches BIP stagniert im Jahr 2025 nahezu Euro-Raum expandiert im Jahr 2025 starker als
und wachst im Jahr 2026 im Frihjahr erwartet

Wirtschaftliche Eckdaten (in %)

Verénderungzum Voriahrin% | 2024 2025 | 2026

8
6 - Deutschland
4 4 BIP-Wachstum -0,5 0,2 0,9
2 P Inflationsrate 2,2 2,2 2,1
04 oM M ,
Arbeitslosenquote 6,0 6,3 6,1
2 4
4 Lohnwachstum 5,3 3,6 2,7
6 | Prognose- Finanzierungssaldo -27 -23 -31
zeitraum
8 T T T T T T 1 EurO'Raum
2020 21 22 23 24 25 2026
BIP-Wachstum 0,9 1,4 1,0
Deutschland: .
B Reales ~ Prognose Prognose ™ Prognose Inflationsrate 2,4 21 2,0
BIP JG 2024 FG 2025 JG 2025 Weltwirtschaft
Euro-Raum:
B Reales Prognose Prognose ™ Prognose BIP-Wachstum 2.8 49 252
BIP JG 2024 FG 2025 JG 2025 Inflationsrate 4,6 2,9 2,6
Quellen: Eurostat, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen Quellen: Eurostat, Statistisches Bundesamt, nationale Statistikédmter, eigene Berechnungen 10
© Sachverstandigenrat | 25-066-02 © Sachverstandigenrat | 25-066-02
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Prognose ziemlich pessimistisch, gegeben die /

kraftigen Fiskalimpuilse!

Finanzpolitische Kennziffern (%)3
Steuerquote4 23,4 23,8 23,6 X X
Abgabenquote® 39,7 40,9 40,8 X X
Finanzierungssaldo - 2,7 -23 -3,1 X X
Struktureller Finanzierungssaldo® -1,9 -15 -2,6 X X
Struktureller Primarsaldo® - 0,9 - 0,4 -1,4 X X
Schuldenstandsquote7 62,2 62,7 63,7 X X

1 - In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (nominale Angaben). 2 - Prognose des Sachver-
standigenrates. 3 - Jeweils in Relation zum BIP. 4 - Steuern einschlieflich Erbschaftsteuer und Steuern an die EU.

5 - Steuern einschliefllich Erbschaftsteuer, Steuern an die EU und tatsachliche Sozialbeitrage. 6 - Basierend auf der
Schatzung fur das Produktionspotenzial. Berechnet mit einer Budgetsemielastizitat von 0,504. Die Budgetsemielastizitat
misst, um wie viele Prozentpunkte sich das Verhaltnis zwischen Finanzierungssaldo und BIP bei einer 1-prozentigen Er-
hohung des BIP verandert. 7 - Bruttoschulden des Staates in der Abgrenzung gemafd dem Vertrag von Maastricht.

Quellen: Deutsche Bundesbank, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-074-02

11



i e |
SACHVERSTANDIGENRAT
ur Begutachtung der

Demografie und geringe Zuwanderung belasten Wachstum —

Vorsicht das Potenzialwachstum ist stark vergangenheitsbezogen und annahmegetrieben!

Wachstums des Produktionspotenzials wird Geringe erwartete Nettozuwanderung kann
wegen Demografie weiter abnehmen demografische Alterung nicht ausgleichen
0 Prozentpunkte Projektions- Prozentpunkte Projektions.
’ zeltraum 2,0 - zeitraum
1,5 A
1,5 -
1,0 A
1,0 7] 075 -I
0
0,5 A
I 0,5 g
0 -1,0 A
-1,5
-0,5 201012 1 6 282030
201012 14 16 18 20 22 24 26 282030 Erwerbs- ® Durchschnittliche Arbeitszeit
Arbeitsvolumen B Kapitaleinsatz bevolkerung  pro Erwerbstatigen
Totale Faktorproduktivitat Strukturelle ® Erwerbs- © Migration
— Potenzialwachstum (%) Erwerbslosenquote quote
— Veranderung des Arbeitsvolumens (%)
Quelle: Statigtisches Bundesamt, eigene Berechnungen Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen 12
© Sachverstandigenrat | 25-124-03 © Sachverstandigenrat | 25-124-03



Zusatzlichkeit und
Investitionsorientierung des
Sondervermogens verbessern

oto von Alexa auf Pixabay .43
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https://pixabay.com/users/alexas_fotos-686414/?utm_source=link-attribution&utm_medium=referral&utm_campaign=image&utm_content=1642989
https://pixabay.com/de/photos/geldkassette-geld-w%C3%A4hrung-geldkasse-1642989/
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zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Gesamtwirtschaftliche Wirkung im aktuellen Politikszenario
schwach - Wachstum durch Reformen starken

Zusatzliches BIP ist im aktuellen Politikszenario Schuldenstandsquote konnte auf uber 85 % des
deutlich niedriger als bei Investitionsorientierung BIP im Jahr 2035 steigen
600 Mrd Euro (real, jahrlich) %
e ~e 100 -
500 ~ /,/ S~ - 95
400 e 90 -
300 - L 85 A
200 - 80 A
100 -+ 75 -
0 4 /’ 70 |
2025 30 35 2040 65 -

== Investitionsszenario 60

— Aktuelles Politikszenario

davon: B Konsumtive Ausgaben

== |nvestitionsszenario

m Verkehrsinfrastrukturausgaben - .
— Aktuelles Politikszenario
Investive Ausgaben

m Verteidigungsausgaben m 5. bis 95. Perzentil

Quellen: Ochsner und Zuber (2025), Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen Quellen: Ochsner und Zuber (2025), Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen 16
© Sachverstandigenrat | 25-246-01 © Sachverstandigenrat | 25-246-01
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ur Begutachtung
gesamtwirtscha; aftlichen Entwicklung

Zusatzlichkeit des Sondervermogens ist gering

Investitionen des Bundes und Ausgaben des KTF

sind nur wenig hoher als bei der Ampel

Mrd Euro
140 -

120 -

100 A
282 24,9

80 1 E o 1. il
B

27,6

40 A

20 A

0]
Ampel| S-R Ampel| S-R Ampel| S-R Ampel| S-R
2025 (Soll) | 2026 (Soll) | 2027 (Soll) | 2028 (Soll)

Kernhaushalt B KTF
SVIK: = KTF Bund Lander

Quellen: Bundesregierung (2024, 2025), eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-232-02

Transparenz und Verlasslichkeit
herstellen

Bundesweite Datenbank fur ein verbindliches
Monitoring einflihren

o

= Mehrjahrigen Finanzplan fur das
| Sondervermégen erstellen

Haushaltsuiberwachung starken
l% N Mittelverwendung regelmafig und
systematisch uberprifen
N Ein neues, unabhangiges Monitoring-
Gremium gesetzlich verankern

17
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Berechtigte Kritik am Sondervermogen

N Mindestinvestitionsquote 10% ist niedriger als in Finanzplan der Ampel,
weshalb Spielraume im Kernhaushalt entstehen

N inkonsistente Berechnung der Quote erhoht Spielraume unzulassig
N keine Regelungen fur KTF und Lander

N teilweise wenig investive Ausgaben (z.B. Beitrage flr internationale
Zusammenarbeit; Wohneigentumsforderung; laufende IT-
Personalausgaben)

N Verwendung von Spielraumen fur fragwurdige Ausgaben (furchtbaren Vier:
Mutterrente, Pendlerpauschale, Gastromehrwertsteuersenkung,
Agrardiesel)
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Unberechtigte Kritik am Sondervermogen

Vorsicht: Vielen Kritiker:innen geht es um Fundamentalkritik und
Verunglimpfung des Finanzpakets und der Politik

N, Verschiebebahnhof“: Wenn Ausgaben oberhalb der 10% aus dem
Kernhaushalt ins Sondervermdgen verschoben werden, ist das nur die
technische Umsetzung fur die Spielraume im Kernhaushalt - man muss

sich darUber nicht zweimal aufregen.

N Vergleich zusatzliche Investitionen mit zusatzlichen Schulden unter
Einbeziehung der Schulden aus der Bereichsausnahme fur Verteidigung.

19



Unserioses aus dem Minderheitsvotum

\ ABBILDUNG 43
Zusatzliche Verschuldung und zusatzliche offentliche Investitionen des Bundes
Im Vergleich zu Planungen der Vorgangerregierung fur das Jahr 2025

In Mrd Euro In % der Gesamtausgaben des Bundes
200 30
175 25 A
150 20
125
15
100
10 -
75
50 - 7
25 - — 0 1
O 1 '5 1 I | I I
2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029

Zusatzliche Verschuldung: ™ Sondervermogen Infrastruktur und Klimaneutralitdét ™ Bereichsausnahme

Veranderung der Investitionen: ™ mit finanziellen Transaktionen M ohne finanzielle Transaktionen
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SACHVERSTANDIGENRAT

zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

1 - Summe aus Kernhaushalt, KTF und SVIK.

Quellen: Bundesregierung (2024, 2025a), eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-274-01
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Unberechtigte Kritik am Sondervermogen

N Zusatzlichkeit am Finanzplan der Ampel zu bemessen, ignoriert, dass der
Plan Uberhaupt nicht ausfinanziert war.

Bei voller Zusatzlichkeit wirden Bund, Lander und Gemeinden in
drastische Kurzungspolitik getrieben, was unerwinscht und
gesamtwirtschaftlich kontraproduktiv sein kann.

N Spielraume werden auch fur haufig anerkannte Dinge, wie Finanzierung
des Investitionsboosters und zur Kompensation der Steuerausfalle von
Landern und Gemeinden genutzt.

Am Ende ist es tragisch, dass ein zeitlich und der H6he nach begrenztes
SondervermoOgen teilweise zur Konjunkturstabilisierung und Korrektur der
Ampel-Fehler verschossen werden muss, aber was ware die Alternative?
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Sondervermogen konnte besser sein
- es ist aber auch nicht so schlecht!

NI NOCH TABELLE 14
Simulationsergebnisse im Uberblick

Aktueller Politikpfad Investitionspfad

Mittelwert Mittelwert

Differenz zum realen BIP des Referenzpfads in %4

2025 0,0 0,4
2026 0,0 0,8
2027 2,1
2028 3,6
2029 4,5
2030 4,9
2031 5,0
2032 4,9
2033 4,9
2034 4,9
2035 4,8
2036 0,9 4,8
2037 0,9 4,9
2038 1,0 4,9
2039 1,0 4,9
2040 1,0 4,9

1 - Summe von durchschnittlichen Staatsinvestitionen und Verkehrsinfrastrukturinvestitionen. 2 — Definiert als Mini-
mum der geschatzten Medianmultiplikatoren. 3 — Definiert als Maximum der geschatzten Medianmultiplikatoren.

4 — Verhaltnis der Niveaus des realen BIP mit Finanzpaket und des realen BIP des Referenzszenarios, minus eins. Im
Referenzpfad sind die Effekte des Finanzpakets auf das BIP in Hohe von 3,3 Mrd Euro fur das Jahr 2025 und 17,2 Mrd
Euro fur das Jahr 2026 enthalten. Diese Effekte werden daher auch im aktuellen Politik- und Investitionsszenario be-
rucksichtigt. Ab dem Jahr 2027 enthalt der Referenzpfad keine BIP-Effekte des Finanzpakets. Analog zu Ochsner und
Zuber (2025) wird unterstellt, dass Infrastrukturinvestitionen einen dauerhaften Effekt auf das BIP-Niveau haben.

Quellen: Ochsner und Zuber (2025), eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-234-01
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VERMOGENSAUFBAU STARKEN,
- ERBSCHAFTEN UND SCHENKUNGEN —
| GLEICHMAfIGER BESTEUERN —


https://de.freepik.com/fotos-kostenlos/marktanteil-und-herausforderung-konkurrent-fuer-exzellentes-wachstum_5598091.htm

Vermogensverteilung in Deutschland

Vermogensungleichheit gemessen am Gini-
Koeffizienten ist hoch, zuletzt stabil

0,80 -
0,78 - I/i\
0,76

0,74 -

0,72 A

0,70 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrTrrrrrrrd
1993 98 03 08 13 18 2023

-8 EVS SOEP PHF =X 95 %-Konfidenzintervalle

Quellen: Albers et al. (2024), Deutsche Bundesbank (2025b), SOEP v40, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-168-01

Deutliche Unterschiede bei
Vermogenszusammensetzung und Renditen

o e

SACHVERSTANDIGENRAT
zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Mio Euro Mio Euro

2,4 -
2,1 -
1,8 A
1,5 A
1,2 A
0,9 -
0,6 -
0,3 -
0]

4=

-0,3

Quellen: Albers et al. (2024), Deutsche Bundesbank (2025b), eigene Berechnungen

PO P20 P40 P60 P80 P90 > P99
-20 -40 -60 -80 -90 -99
L . I (rechte
(linke Skala) Skala)

+ Durchschnittliche Haushaltsnettovermogen

B Hypothekenschulden Unternehmenskredite

Konsumentenkredite Immobilienvermogen

B Sparblcher B Finanzvermdgen
Betriebsvermdgen und Beteiligungen

© Sachverstandigenrat | 25-172-03
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Vermogensmobilitat im Zeitverlauf

Vermogensmobilitat im Lebensverlauf findet vor

allem in Mitte der Verteilung statt

17
60 -

Anteil im jeweiligen altersspezifischen
Vermdgensquintil im Jahr 2023 in %

43

40
20 28
10
10
o T T q =1 1
Obis20 20bis 40bis 60bis 80 bis
40 60 80 100
Altersspezifische Vermdgensquintile
im Jahr 2011

Altersspezifische Vermdgensquintile im Jahr 2023:

W O bis 20 = 20 bis 40
60 bis 80 m 80 bis 100

40 bis 60

SACHVERSTANDIGENRAT
zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Erbschaften und Schenkungen beeinflussen
intergenerationelle Vermogensmobilitat

Quellen: Deutsche Bundesbank (2025a)
© Sachverstandigenrat | 25-166-01

Erbschaften
Mrd Euro
80 Urteil BVerfG: 'Gesetzesanderung
60 - : :
40 - _—
20 ~
O _I_I_I_I_I_I‘_I-:-I-I_I_I I_I_I_I
2009 12 15 18 21 2024
Schenkungen
Mrd Euro
80 1 Urteil BVerfG: Gesetzesanderung
60 - i : :
40 | 1 8
| B i i l n - ||
20 || i i - [ | |
O - T L T T T T :I T E T T T T T T T 1
2009 12 15 18 21 2024

Betriebsvermdgen M Anteile an Kapitalgesellschaften

Ubriges Vermdgen = Grundvermégen

Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-200-02
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esamewirschaftichen Entwickiung
Privaten Vermogensaufbau starken
Hurden beim Vermogensaufbau bei
einkommensschwachen Haushalten Staatlich gefordertes Vorsorgedepot einfuhren
_ _ Nettoéquiyalenz—
pq JPrauotein’  emkommeninEuro - 222  Vorsorgedepot fiir Absicherung im Alter und
20 - L 2500 den allgemeinen Vermogensaufbau
16 - L 2000 N Renditestarke Fondsauswahl und
12 L 1500 Standardprodukte mit Lebenszyklusmodell
8 - L 1000 N Automatische Einbeziehung aller
4 - L 500 Erwerbspersonen
0 ' ' ' ' ' ' ' I I O oo .o
123 4 5 6 7 8 910 ? Forderung des Vermogensaufbaus
Finkommensdezile X] vereinfachen und im Vorsorgedepot biindeln
Sparen fur Anschaffungen und Notlagen . . oy s .
B Vermogensaufbau, inkl. privater Renten .~ G_eZIelt dle Sparfahlgkelt .
und Kapitaimarktanlagen einkommensschwacher Haushalte starken
Tilgung von Immobilienkrediten
— Durchschnittliche monatliche Netto- . .
aquivalenzeinkommen (rechte Skala) ® Vorsorgedepot an die geplante Fruhstart-
-« Armutsgefahrdungsgrenze i
ol @ Rente anschliefien
Quellen: Albers et al. (2024), SOEP v40, eigene Berechnungen 26
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Erbschaft- und Schenkungsteuer reformieren

Beglinstigungen flir Betriebsvermogen fuhren zu

ungleichmafiiger Besteuerung

% Mrd Euro
20 -

16 -

12 - ®

50T 500T 2,5M 5M 10M >20M
500T 2,6M 5M 10M 20M
Ubertragene Vermogen in Euro
(von ... bis unter ...)

® Durchschnittssteuersatz

Durchschnittssteuersatz inkl.
nachtraglicher Steuererlasse

Ubertragene Vermdgen (rechte Skala)

Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 25-277-01
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Erbschaften und Schenkungen
gleichmagiger besteuern

h Beglinstigungen fur Betriebsvermogen
erheblich reduzieren
N Verschonungsabschlag erheblich reduzieren
und Verschonungsbedarfsprufung fur hohe
Ubertragungen abschaffen oder erheblich
einschranken

umi  Jhermafige Liquiditatsbelastung durch
grofiziigige Stundung vermeiden

(11N

Lebensfreibetrage einflihren
N Ersetzt Freibetrage, die alle 10 Jahre in
Anspruch genommen werden konnen

b
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aktuell sehr herausfordernde Lage: Export- und Industriekrise in ungekanntem Ausmaf3

Debatte radikalisiert sich in Richtung radikaler Strukturreformen
(,Kettensage“ als Vorbild?, Deregulierung, Privatisierung, Sozialabbau,
Austeritatsforderungen, Entfesselung)

Diese Debatte ist vollig kopf- und hilflos, wirtschaftlich destabilisierend,
gesellschaftlich polarisierend und demokratiegefahrdend.

Okonom:innen und die wirtschaftswissenschaftliche Politikberatung haben eine grofRe
Verantwortung und keinen Freifahrtschein fur mediale Panikmache und
Stammtischkritik

Bundesregierung hat eine Menge auf den Weg gebracht: Absehbar expansive
Finanzpolitik, Versaumnisse der Vergangenheit werden abgearbeitet und viele
Forderungen auch der Wirtschaftsverbande adressiert.

viel mehr hat sie schlicht nicht in der Hand
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VIELEN DANK FUR IHRE
AUFMERKSAMKEIT.

Besuchen Sie uns im Internet unter:
www.sachverstandigenrat-wirtschaft.de

Und folgen Sie uns bei Bluesky
@svrwirtschaft.bsky.social

Und folgen Sie uns bei Linkedln

https://de.linkedin.com/company/sachverstaendigenrat-
wirtschaft
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